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중국 BIO03
Theme

중국 바이오(Bio) 산업, ‘정부 지원’과  

‘거대 시장’의 날개를 달다

이보다 더 성장 가능성이 높은 분야가 있을까 싶을 만큼 아

시아 바이오(의료/제약업) 분야는 가장 빠른 성장세가 나타

나고 있는 산업 중 하나이다. 특히 중국은 이미 많은 경제 

및 사업 분야에서 엄청난 규모를 자랑하는데, 의약품 시장

도 이미 미국에 이어 세계 2위에 올라 있다.

양적인 성장에 집중해 온 과거 

중국 의약품 시장은 오랫동안 저개발국 수준이었다. 1990년

대에는 백신 부족으로 B형 간염 바이러스가 확산되며 국가 

위기로 인식될 정도까지 의료품이 부족했으며, 농촌 지역은 

의료 혜택을 거의 받을 수 없었다. 이에 중국 정부는 지난 20

년간 질적 성장보다는 양적인 성장에 집중하였으며, 그 결

과 2013년경 의료 보험의 전국화(직장 보험→도시지역 보험

→농촌지역 포함 전국 보험화, 즉 의료보험혜택을 받을 수

있는 사람 수가 완성됨)를 실현했고, 복제약을 생산할 수 있

는 기업을 육성하는 데 역량을 집중했다. 물론 그 과정에서 

가짜약 논란, 효과 없는 백신, 전통 의약에 대한 지나치게 

높은 의존도(약 30% 수준) 등의 문제가 양산됐지만, 결과적

으로는 농촌 지역에까지도 기본적인 의료서비스(의약품, 진

료 서비스 제공 등)가 보급되었고, 의료 시장은 급성장했다.

그러나 이렇게 기초 의료품 보급을 우선하는 기조를 유

지하는 동안, 중국정부는 신약 도입에는 소극적 입장을 유

지했다. 2011~2015년 전 세계에서 승인된 항체신약 42개 

중, 중국에서 시판된 약은 4개에 불과했으며, 2016년 전 세

계에서 승인받은 항체신약 79개 중 중국산은 6개에 그쳤다.

그 결과, 암과 같이 신약의 효과가 크게 나타나는 질환에 대

해서는 중국 국민들이 혜택을 볼 수 없었다. 대표적 예로, 

2014년 암 5년 생존율이 미국은 66%이지만, 중국은 30%에 

불과하다.

질적 성장에 대한 요구

하지만 이제는 상황이 바뀌고 있다. 중국 의료시장은 이제 

더 이상 양적인 성장만으로는 충분하지 않은 국면에 접어들

었다. 이는 크게 2가지 환경적 변화에 기인한다. 
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첫 번째, 중국의 고령화이다. 일본은 이미 고령화 사회에 

진입했고, 한국과 중국은 이를 빠르게 따라가고 있다. 대부

분의 질병, 특히 의료에 대한 수요가 높은 암, 성인병의 발

병률은 나이가 많아질수록 급증한다. 중국 국가 암센터와 

중국의학과학원 2017년 자료에 따르면 중국에서의 암 발

병률은 30~34세에서 1.72% 였다가 40~44세에서 4.94%, 

60~64세에서는 15.60%까지 올라간다. 현재의 중국 제약 

산업 수준으로는 이러한 상황을 감당하기 어렵다. 

둘째, 중산층이 급격하게 커지고 있는데, 의료 수준이 아

직 중산층의 눈높이를 따라가지 못한다. 삶의 질이 나아지

면 나아질수록, 건강에 대한 관심이 높아지는 것은 너무나

도 당연한 현상이다. 중국의 의료 수준이 아직 중산층 이상

의 필요를 충족시키지 못하다 보니, 중국 본토 주민 상당수

가 많은 비용을 지불하더라도 의료서비스가 개방된 홍콩에 

가서 진료를 받고 온다. 기존의 낮은 약제서비스, 그리고 제

네릭(화학 복제약)이 아닌, 보다 더 수준 높은 바이오(신약을

포함한 바이오 시밀러)시장이 성장할 수밖에 없는 시대적 요

구가 나타나고 있는 것이다. 

중국 바이오 의약품 시대가 올 수밖에 없는 이유

이러한 환경에 따라 바야흐로 중국 바이오 의약품 시대가 

도래하며 본격적인 고성장이 지속될 것으로 전망된다. 미

■ 도표 3-1 국가별 1인당 헬스케어 지출액 및 

1인당 GDP에서의 비중
(USD) (%)
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자료 : The World Bank, 미래에셋대우 리서치센터
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■ 도표 3-2 중국 바이오 의약품 시장 전망
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래에셋대우의 리서치 자료에 따르면, 중국 바이오의약품 시

장 규모는 약 2,578억 위안(약 43조 4천억원, 2018년 기준)

으로, 오는 2030년까지 연평균 14.4%로 성장할 것이며. 이

는 글로벌 바이오 의약품 시장의 성장률인 10%를 상회하는 

속도이다.

그 배경에는 크게 3가지가 있다. 첫째는 정부의 강력한 

지원 및 정책 변화이다. 중국 정부는 제약,바이오 산업을 경

제 성장 동력으로 삼고, 의약품 규제기관(CFDA) 혁신을 통

해 의약품의 허가 기간을 단축시켜 신약 개발 유인을 제공한

다. 2015년부터 신약 승인 절차 단축을 위해 다양한 정책을 

시행 중인데, 우선심사 약품, 약품심사평가센터(CDE) 인원 

확충 및 지위 격상, 해외 임상 데이터 수용 등이 대표적 예

이다. 2015년 이전과 비교했을 때 임상 및 신약 심사 기간은 

약 1/3가량 단축되었으며, CDE의 우선심사대상으로 지정 

받을 경우 일반적 허가 검토 기간은 약 9개월로, 과거 2~3

년 걸렸던 것과 비교하면 상당히 감소했다. 

또한, ICH(국제의약품 규제조화 위원회. 이 기구는 선진

국들의 식약청 및 제약협회들이 모여서 신약 승인 절차의 

글로벌 기준을 제정하고 관리하는 역할을 수행한다. 한국은 

2016년 가입했다)에 2017년 6월 가입했는데, 이는 중국 의

약품 승인 기준을 글로벌 스탠더드에 맞춰 나가겠다는 의지

의 표현으로 판단된다. ICH 가입 결과 중국 정부는 신약 승

인 시 해외에서 실시한 임상 실험 결과도 수용하겠다는 정

책을 내놓았다. 

둘째, 우수한 인력의 대거 유입이다. 미국 대학 혹은 다

국적 기업에서 우수한 교육을 받고, 전문적 경험을 쌓은 신

■ 도표 3-3 미국의 해외 유학생 국가별 비중

자료 : Institute of International Education, 미래에셋대우 리서치센터

2000 2005 2010 2015 2017

100

75

50

25

0

(천명) ▒기타  ▒한국  ▒ 인도  ▒중국

■ 도표 3-4 중국으로 복귀한 중국인 해외 유학생 수

자료 : Institute of International Education, 미래에셋대우 리서치센터

2013 2014 2015 2016

440

430

420

410

400

390

380

370

360

350

(천명)

11 11 18
31 32



40   ETF 투자, 11대 테마에 주목하라! Theme 3 중국 BIO  41

래에셋대우의 리서치 자료에 따르면, 중국 바이오의약품 시

장 규모는 약 2,578억 위안(약 43조 4천억원, 2018년 기준)

으로, 오는 2030년까지 연평균 14.4%로 성장할 것이며. 이

는 글로벌 바이오 의약품 시장의 성장률인 10%를 상회하는 

속도이다.

그 배경에는 크게 3가지가 있다. 첫째는 정부의 강력한 

지원 및 정책 변화이다. 중국 정부는 제약,바이오 산업을 경

제 성장 동력으로 삼고, 의약품 규제기관(CFDA) 혁신을 통

해 의약품의 허가 기간을 단축시켜 신약 개발 유인을 제공한

다. 2015년부터 신약 승인 절차 단축을 위해 다양한 정책을 

시행 중인데, 우선심사 약품, 약품심사평가센터(CDE) 인원 

확충 및 지위 격상, 해외 임상 데이터 수용 등이 대표적 예

이다. 2015년 이전과 비교했을 때 임상 및 신약 심사 기간은 

약 1/3가량 단축되었으며, CDE의 우선심사대상으로 지정 

받을 경우 일반적 허가 검토 기간은 약 9개월로, 과거 2~3

년 걸렸던 것과 비교하면 상당히 감소했다. 

또한, ICH(국제의약품 규제조화 위원회. 이 기구는 선진

국들의 식약청 및 제약협회들이 모여서 신약 승인 절차의 

글로벌 기준을 제정하고 관리하는 역할을 수행한다. 한국은 

2016년 가입했다)에 2017년 6월 가입했는데, 이는 중국 의

약품 승인 기준을 글로벌 스탠더드에 맞춰 나가겠다는 의지

의 표현으로 판단된다. ICH 가입 결과 중국 정부는 신약 승

인 시 해외에서 실시한 임상 실험 결과도 수용하겠다는 정

책을 내놓았다. 

둘째, 우수한 인력의 대거 유입이다. 미국 대학 혹은 다

국적 기업에서 우수한 교육을 받고, 전문적 경험을 쌓은 신

■ 도표 3-3 미국의 해외 유학생 국가별 비중

자료 : Institute of International Education, 미래에셋대우 리서치센터
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규 인력이 중국 본토로 돌아오고 있다. 미국 내 해외 유학

생 중 중국인의 비중은 압도적으로 높다. 이 유학생들이 잠

재적 전문 인력이 되어 중국으로 돌아오고 있는 것이다. 

2012~2017년에 약 25만 명의 중국 유학생이 중국 바이오 

산업으로 복귀한 것으로 추정된다. 산업 경험이 풍부한 인

력도 중국의 로컬 업체로 돌아오고 있다. 글로벌 경쟁력을 

갖춘 다국적 제약사의 연구소장, 연구원 등의 경력을 보유

한 인력이 중국에서 창업하거나, 주요 직책자로 이직하는 

사례가 증가하고 있다. 이러한 고급 인력을 상대적으로 싼 

인건비를 지급하면서 활용할 수 있다는 점 또한 중국 의료 

산업 성장의 엄청난 잠재력이 되고 있다. 

셋째, 정부의 국가 보험 커버리지 확대이다. 좋은 약을 개

발하더라도, 결국은 매출로 이어져야 하는데, 보험 목록에 

포함될 경우 신약의 시장 침투율은 상당히 높아진다. 즉, 국

가 보험 목록의 등재는 신약 개발에서 상당한 영향력을 행

사한다. 중국 정부는 이러한 신약에 대해 정부 보험 커버리

지를 지속적으로 확대하고 있으며, 그 결과 환자 부담 비용

이 낮아지고, 이는 신약 개발 바이오 기업에게 큰 동기부여

가 되고 있다. 2017년부터 본격적으로 항체신약이 국가보험

리스트에 포함되었으며, 특히 중국바이오제약(中国生物制

药)의 표적항암제 안로티닙은 2018년 5월에 허가를 취득하

여 5개월 만에 정부 급여 목록에 포함되었고, 이후 매출액이 

현재까지 성장 중이다. 

중국 중산층의 증가로, 의약품에 대한 지출도 상당히 커

질 것이고, 고가의 바이오 의약품에 대한 지출도 커질 것이

다. 특히 코로나19로 인하여 건강에 대한 사람들의 관심이 

증가하고, 예방 백신이나 신약의 중요성을 절감하고 있다. 

이제는 모든 게 전과 같지 않을 것이다. 건강과 위생에 대한

관심은 갈수록 더 증가할 전망이고, 궁극적으로 헬스케어 

관련 지출액 증가로 이어질 것이다.

중국 의약품 시장은 미국에 이어 세계 2위 수준에 올라와 있다. 
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규 인력이 중국 본토로 돌아오고 있다. 미국 내 해외 유학

생 중 중국인의 비중은 압도적으로 높다. 이 유학생들이 잠

재적 전문 인력이 되어 중국으로 돌아오고 있는 것이다. 

2012~2017년에 약 25만 명의 중국 유학생이 중국 바이오 

산업으로 복귀한 것으로 추정된다. 산업 경험이 풍부한 인

력도 중국의 로컬 업체로 돌아오고 있다. 글로벌 경쟁력을 

갖춘 다국적 제약사의 연구소장, 연구원 등의 경력을 보유

한 인력이 중국에서 창업하거나, 주요 직책자로 이직하는 

사례가 증가하고 있다. 이러한 고급 인력을 상대적으로 싼 

인건비를 지급하면서 활용할 수 있다는 점 또한 중국 의료 

산업 성장의 엄청난 잠재력이 되고 있다. 

셋째, 정부의 국가 보험 커버리지 확대이다. 좋은 약을 개

발하더라도, 결국은 매출로 이어져야 하는데, 보험 목록에 

포함될 경우 신약의 시장 침투율은 상당히 높아진다. 즉, 국

가 보험 목록의 등재는 신약 개발에서 상당한 영향력을 행

사한다. 중국 정부는 이러한 신약에 대해 정부 보험 커버리

지를 지속적으로 확대하고 있으며, 그 결과 환자 부담 비용

이 낮아지고, 이는 신약 개발 바이오 기업에게 큰 동기부여

가 되고 있다. 2017년부터 본격적으로 항체신약이 국가보험 

리스트에 포함되었으며, 특히 중국바이오제약(中国生物制

药)의 표적항암제 안로티닙은 2018년 5월에 허가를 취득하

여 5개월 만에 정부 급여 목록에 포함되었고, 이후 매출액이 

현재까지 성장 중이다. 

중국 중산층의 증가로, 의약품에 대한 지출도 상당히 커

질 것이고, 고가의 바이오 의약품에 대한 지출도 커질 것이

다. 특히 코로나19로 인하여 건강에 대한 사람들의 관심이 

증가하고, 예방 백신이나 신약의 중요성을 절감하고 있다. 

이제는 모든 게 전과 같지 않을 것이다. 건강과 위생에 대한 

관심은 갈수록 더 증가할 전망이고, 궁극적으로 헬스케어 

관련 지출액 증가로 이어질 것이다.

중국 의약품 시장은 미국에 이어 세계 2위 수준에 올라와 있다. 
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종목명
티커
(상장
코드)

상장
국가

주요 특징

TIGER 차이나
바이오테크
SOLACTIVE

371470 한국
-  빠르게 성장하는 중국의 바이오테크/

헬스케어 산업에 투자

Global X 
China Biotech

2820, 9820 홍콩
-  빠르게 성장하는 중국의 바이오테크/

헬스케어 산업에 투자.
 홍콩달러와 미국달러로 거래 가능

 ■ 중국 바이오 관련 ETF




